
 －1－ 

 
 

信息反映 
中国国际经济交流中心                   2018年 12月 5 日 

11 月下半月国内国际经济动态及重要观点 

一、国内经济 

（一）国内经济动态 

1、工业企业利润。2018 年 1－10 月份，全国规模以上工业企

业实现利润总额 55211.8 亿元，同比增长 13.6%，增速比 1－9 月份

放缓 1.1 个百分点。1－10 月份，规模以上工业企业中，国有控股

企业实现利润总额 16724 亿元，同比增长 20.6%；集体企业实现利

润总额 167.7 亿元，增长 4.5%；股份制企业实现利润总额 38978.4

亿元，增长 17.7%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 13802

亿元，增长 5.6%；私营企业实现利润总额 14131.6 亿元，增长 9.3%。 

2、制造业采购经理指数（PMI）。2018 年 11 月份，中国制

造业采购经理指数（PMI）为 50.0%，比上月小幅回落 0.2 个百分

点，处于临界点。从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.6%，比上月

回落 1.0 个百分点，高于临界点；中型企业 PMI 为 49.1%，比上月

上升 1.4 个百分点，小型企业 PMI 为 49.2%，比上月下降 0.6 个百

分点，中、小型企业 PMI 位于临界点以下。 
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3、汇率 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

1 美元兑人民币 6.9474 6.9436 人民币升值 0.05% 

1 欧元兑人民币 7.8927 7.902 人民币贬值 0.12% 

100 日元兑人民币 6.1334 6.1208 人民币升值 0.21% 

数据来源：Wind 资讯。 

4、主要股指收盘价 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

上证综合指数 2679.11 2588.19 下跌 3.39% 

中小板指数 5345.53 5087.57 下跌 4.83% 

创业板指数 1403.28 1374.21 下跌 2.07% 

数据来源：同上。 

 

（二）国内经济政策 

11 月 18 日，中共中央国务院发布《关于建立更加有效的区域

协调发展新机制的意见》（以下简称《意见》）。《意见》指出，

实施区域协调发展战略是新时代国家重大战略之一，是贯彻新发展

理念、建设现代化经济体系的重要组成部分。当前，我国区域发展

差距依然较大，区域分化现象逐渐显现，无序开发与恶性竞争仍然

存在，区域发展不平衡不充分问题依然比较突出，区域发展机制还

不完善，难以适应新时代实施区域协调发展战略需要。《意见》指

出，到 2020 年，建立与全面建成小康社会相适应的区域协调发展

新机制；到 2035 年，建立与基本实现现代化相适应的区域协调发
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展新机制，到本世纪中叶，建立与全面建成社会主义现代化强国相

适应的区域协调发展新机制 

11 月 23 日，国务院印发《关于支持自由贸易试验区深化改革

创新若干措施的通知》（以下简称《通知》）。建设自由贸易试验

区（以下简称自贸试验区）是党中央、国务院在新形势下全面深化

改革和扩大开放的战略举措。党的十九大报告强调要赋予自贸试验

区更大改革自主权，为新时代自贸试验区建设指明了新方向、提出

了新要求。《通知》围绕自贸试验区建设发展需要，在营造优良投

资环境、提升贸易便利化水平、推动金融创新服务实体经济、推进

人力资源领域先行先试等方面，加大改革授权和开放力度，给予政

策扶持，体现特色定位，提出了 53 项切口小、见效快的工作措施，

着力打通有关工作的“堵点”和“难点”，推动自贸试验区更好发

挥示范引领作用。 

二、国际经济 

（一）国际经济动态 

1、汇率 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

美元指数 96.4179 97.1979 上涨 0.81% 

欧元兑美元 1.1419 1.132 欧元贬值 0.87% 

美元兑日元 112.81 113.50 日元贬值 0.61% 

英镑兑美元 1.2828 1.2751 英镑贬值 0.6% 

数据来源：同上。 
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2、主要股指 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

道琼斯工业指数 25413.22 25538.46 上涨 0.49% 

纳斯达克综合指

数 

7247.87 7330.54 上涨 1.14% 

日经 225 指数 21680.34 22351.06 上涨 3.09% 

德国 DAX 指数 11341 11257.24 下跌 0.74% 

英国富时 100指数 7013.88 6980.24 下跌 0.48% 

数据来源：同上。 

3、原油价格                          （单位：美元/桶） 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

纽约商业交易所

（NYMEX）原油价格 
57.03 50.72 下跌 11.06% 

数据来源：同上。 

4、国际金价                          （单位：美元/盎） 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

国际现货黄金 

（伦敦金） 
1221.14 1222.16 上涨 0.08% 

数据来源：同上。 

5、波罗的海干散货指数（BDI） 

 11 月 16 日 11 月 30 日 变化 

波罗的海干散货指数

（BDI） 
1031 1231 上涨 19.4% 

数据来源：中国海事服务网。 
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（二）国际经济政策 

美国白宫：美国宣布推迟将 2000 亿美元中国商品关税从 10%

上调至 25%的计划。此次休战旨在缓解数月来贸易冲突升级造成的

紧张局势，双方将就中国经济政策的棘手问题进行磋商，包括强迫

技术转让、知识产权保护、非关税壁垒、网络入侵和网络盗窃、服

务业和农业等。双方将努力在 90 天内完成会谈。 

美国、墨西哥和加拿大：11 月 30 日三国贸易部长签署了一项

新协议《美国-墨西哥-加拿大协定》（U.S.-Mexico-Canada-Agreement, 

简称 USMCA），旨在全面改革和更新已有 25 年历史的北美自由

贸易区协定（North American Free Trade Agreement，简称 NAFTA）。 

三、观点集萃 

（一）国内观点 

李扬：当经济增速下降时，金融会萎缩得更快。中国社科院原

副院长李扬在一金融研讨会演讲时表示，当经济增速下降的时候，

金融会萎缩得比它要快。防范系统性风险是我们不变的任务，在管

控风险上，必须扣住杠杆率、扣住债务这个问题来实施所有的金融

风险管理政策，同时要做到货币当局和金融监管当局的协调、金融

部门和财政协部门协调以及国内的宏观调控和国际政策相协调。 

李礼辉：金融科技改变了金融业态，但不改变金融本质。近日，

中国银行原行长李礼辉表示，未来 5－10 年我国零售金融市场预计

将持续高速发展，金融业正在形成新的格局，具体包括三个方面：

第一，金融市场的重构；第二，监管的重构；第三，金融服务模式

的重构。金融创新必须固本守出，金融科技改变了金融业态，但是
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并不改变金融的本质。实践证明金融科技推动创新和进步必然伴随

风险和隐患。金融监管和金融市场的重构，将为金融机构创造新的

机遇，进一步拓展财富管理业务，而金融科技的创新是突破口，目

标不仅是新流程、新产品、新服务，更重要的是新客户、新市场和

新价值。 

（二）国外观点 

威廉斯：中性利率不断下降对主要央行构成重大挑战。纽约联

邦储备银行行长威廉斯（John Williams）表示，过去 25 年，全球

中性利率的下降对维持稳定的通胀预期构成了重大挑战。他说，在

这样的环境下，主要央行需要解决的问题是通胀持续过低而不是过

高的风险。威廉斯警告称，通胀下滑或导致通胀预期不断下降的风

险是真实存在的，这会进一步产生价格下降压力。 

欧洲央行：对欧元区金融领域面临的风险上升发出警告。欧洲

央行周四在欧元区金融领域风险半年度评估报告中写道：“欧元区

金融稳定环境自 5 月份以来已经变得更具挑战性。” 该行警告称，

在全球层面，商业和金融周期正趋于成熟，一些市场指标显示，全

球资产价格可能下跌。随着美联储继续小幅上调短期借款成本，更

高的利率可能引发新兴市场经济体的进一步紧张，而国际贸易紧张

局势也可能加剧。 

  （信息部 李旸） 


