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宏观经济暖风频吹 市场屡现筑底信号 

最近，又一项股市利好政策出台。8 月 28 日，国务院决定在严格控制风险的基础上，

进一步扩大信贷资产证券化试点。人民银行新闻发言人称，信贷资产证券化是金融市场发展

到一定阶段的必然产品，有利于促进货币市场、信贷市场、债券市场、股票市场等市场的协

调发展。业内人士指出，此举表明管理层对资本市场的关注和重视。随着中国经济逐渐企稳

回升，股市趋稳向好态势也日益凸现，未来大盘温和回升应可期待。 

大盘震荡筑底伺机反弹 

近一周来，亚太股市因美国退出 QE 预期惨遭“血洗”，欧美市场因叙利亚局势遭重创，

而中国 A 股却出现攀升行情。 

8 月 29 日，两市早盘双双高开，沪指报 2108.44 点，上涨 7.13 点，涨幅 0.34%，成交

12.29 亿元；深成指报 8287.24 点，上涨 27.86 点，涨幅 0.34%，成交 8.55 亿元。分析人士

指出，自贸区热点的高调演绎以及扩大信贷资产证券化试点等利好消息和政策，确立了 A

股的偏暖基调。 

8 月初以来，股市不时透出筑底信号。7 月 30 日上证指数最低下探至 1965 点，收出一

根阳十字星。8 月 1 日股指大幅拉升，上证指数站在 2000 点之上，并一举突破 5 日、10 日、

30 日均线，围绕 2000 点大关波动已成为近期市场的主要特征。 

近期管理层对市场底线是锁定在 2000 点。”广发证券投资顾问郑有利表示，目前基本面

出现转强，2000 点极可能成为政策底、市场底重合的中长期阶段性启动点。 

有基金公司认为，经过 6 月以来的大幅下跌，A 股风险释放较多，在经济没有大幅衰退

风险的前提下，A 股仍有可以挖掘的投资机会。下半年，经济面、流动性等将出现环比改善

的局面，市场将呈现震荡筑底、伺机反弹的走势。 

四大因素支持行情走好 

股市出现向好行情由四大因素推动，这其中包括经济基本面、宏观政策面、市场资金

面、行情技术面。中国国际经济交流中心信息部部长徐洪才对本报记者说，股市筑底与国

内经济企稳有关。7 月宏观经济数据比较好，7 月进出口、外商投资情况都比较好，同时欧

美经济复苏使我们的外部需求也开始向好，房地产、家电、汽车销售等也有向好迹象。8、

9 月份经济回升是可以期待的。 



从政策面来看，7 月 30 日中央政治局召开会议，明确提到“要把握好宏观调控的方向、

力度、节奏，使经济运行处于合理区间。”以及“确保完成全年经济社会发展主要任务。”8

月 28 日，国务院又决定进一步扩大信贷资产证券化试点。 

徐洪才说，近来政策暖风频吹，比如节能环保、信息消费、健康服务、西部铁路投资

等，新的消费需求和热点不断在培育，这对相关行业板块都是好消息。同时，扩大信贷资

产证券化试点，既能增加证券公司的收入来源，又能盘活银行的存贷资产。 

“扩大信贷资产证券化试点意味着涉及信贷资产这块的企业和金融机构，也有可能获得

上市融资的平台，这将为股市增添新鲜的血液和活力。”北京科技大学管理学院经济贸易系

主任何维达在接受本报记者采访时说。但他同时指出，这项政策是利好利空参半，如果能真

正保证绝大多数信贷资产都是优质资产，将促进股市发展；如果有非优质资产混进去，则将

对股市产生不良反应。 

从资金面看，专家指出，虽然中央宏观经济政策相对稳定，货币供应不会有大幅放松，

但也不会紧缩。 

未来行情会呈温和回升 

对于后市，不少市场人士指出，基于当前筑底迹象明显，如无突发事件和政策变化，

未来大盘将呈温和回升。“经济企稳回升，房地产业回暖，新的投资消费需求形成并增长，

新的改革红利还将逐步释放，大家的信心也在不断增强，这些都进一步夯实了股市未来走

牛的基础。”徐洪才认为。 

在这种向好条件下，股市是否会有大的反弹？徐洪才指出，股市正在逐渐走出底部徘

徊的阴影，但不可能有大的变化。徐洪才说：“春江水暖鸭先知，好消息只能说明股市有好

转的迹象，估计会有小幅反弹，未来温和回升向好是可以期待的。” 

也有对未来股市反弹不看好的观点。何维达表示，目前发达国家经济复苏还不太理想，

新兴市场国家经济表现不佳，5 个金砖国家中只有中国和俄罗斯还可以，这些都制约着股市

的反弹力度。“如果出现政策利好和一些投机情况时，股市可能会有小幅反弹，估计在 200

点左右，不会出现反转性变盘。”何维达认为。 


