
共同推动互联网金融快速健康发展

--访中国国际经济交流中心经济研究部徐洪才部长

2015 年，互联网金融在经历两年的“野蛮式生长”之后依

然热度不减。当市场启蒙刚刚完成，有更多的资本和机构蜂拥而

至。随着这股“热火”的上升，接踵而至的就是互联网金融带来

的风险。如何防范风险促进互联网金融的健康发展？带着相关问

题，《大公信用》杂志采访了中国国际经济交流中心经济研究部

徐洪才部长。

《大公信用》：随着 P2P 跑路平台的频现，互联网金融债权

人的利益受到很大损害，作为政府应该在互联网金融的健康发展

中充当什么样的角色呢？

徐洪才：作为政府部门，我认为第一应该适度监管。监管

要适度，不能过度，也不能放任自流。现在出现的行业乱象，正

期待着政府部门加强监管。但是现在“一行三会”由于责任定位

不清晰，找不到自己的位置。目前，没有从法律上规定让谁来管

互联网金融，法无授权即可为，这是对企业来说的，但是对政府

部门是法无授权不可为，这就可能会出现监管真空。

第二，要超前引领。政府部门应该加强责任意识，对新的行

业、新的业态、新的服务、新生事物要进行超前研究。事实上，

我们的监管确实落后了，监管部门基本是在追赶这个行业的发展。

在美国也是这样，一流人才在华尔街搞金融创新，二流人才搞监



管。政府要超前引领，而不是做“事后诸葛亮”。

第三，加强立法立规。法律要为新生事物健康快速成长保驾

护航，现在似乎找不到相关的法律法规，因此有些人在利益驱动

下无法无天，是在钻制度的空子。

第四，是信息平台建设，提高信息透明度。应该进一步扩大

人民银行征信管理系统覆盖范围，把企业、个人信用信息纳入统

一的征信管理平台，提高信息透明度，实现共享信息。

第五，要进行专业知识培训和传播。很多新业务，老百姓不

明白，这方面政府应该有所作为，要加强对金融创新知识的教育

普及工作。

《大公信用》：作为互联网金融机构本身应该怎么做？

徐洪才：首先要学习传统金融业务，把握金融的本质。我觉

得在这方面互联网金融机构做得还不够，搞 IT 出身的人敢于创

新，勇气可嘉，但他们对金融的本质并不是十分清楚。金融服务

于实体经济，要在时间和空间两个纬度上促进金融资源的流动和

合理配置，这就需要专业能力、风险控制能力。比如，传统金融

中介服务，吸收老百姓存款，银行要承担一定的风险，因此需要

一整套的资本监管、流动性监管标准和办法。金融服务有很大的

公共产品特点，它对整个社会的影响和辐射很广，有很大的外部

性、传染性，不是谁都可以搞金融的。

短期资金长期使用，但要有一定条件，金融机构可以实现这

种期限结构的转变。比如通过发行股票，股票投资者可以在二级



市场上买卖，并不会因此影响企业对资金的长期持有。公司的生

命周期是无限的，债务融资不同，债权是有期限的，但是资金使

用者可以在较长时间内稳定使用资金。这就是期限结构转换。

第二是合规经营，要遵纪守法，正确处理合规经营与鼓励创

新的关系。现在大家都比较看好众筹公司。众筹融资和内部集资，

以及定向募集很像，都是在一种范围内融资。类似情况，如信用

合作社，也是在封闭范围、有限人群中融通资金。众筹的基本特

征是消费者跟生产者身份合二为一，类似情况，如房地产公司预

收款，消费者提前付款，房地产商拿消费者的钱建房子。将这些

资金突破时间界限，提前用于生产经营活动。互联网金融必须改

进治理机制，提高信息透明度和操作规范性，否则，其规模很难

做大。

互联网的特点是平等化，去中心化。大家为了共同目标走到

了一起，但是，有关治理机制、决策民主化、权益保护等，现在

法律法规并不完整，真理往前迈半步就是谬误。就像上市公司公

开发行股票，公开募集资金，应该信息披露。同样，互联网金融

的资金怎么使用？有什么样的风险？互联网金融公司要讲清楚，

使债权人对资金使用能有一个有效的监控。

第三要勇于创新，特别是提高自身的风险控制能力。互联网

金融提供金融服务，要和传统金融机构适当的错位竞争。我觉得，

互联网金融客户定位，还是更多在低收入群体。什么叫普惠金融，

利用移动互联终端、手机，方便低收入群体，提高资金融通效率，



降低资金成本，提高便捷性。这些方面，传统金融服务可能辐射

不到。传统金融业务门槛比较高，而且将投资者分成三六九等，

嫌贫爱富。口袋鼓起来的就是 VIP 客户，口袋空空的就爱理不理。

互联网金融要拾遗补缺，主动弥补传统金融业务不能覆盖的短板

领域，比如小微企业、三农、消费等。

《大公信用》：在互联网金融的冲击下，传统金融机构应该

如何应对？

徐洪才：对于传统金融机构来说，应该利用这样的契机来

实现结构转型升级。特别是银行，第一要放下身段，放下架子，

向互联网金融公司学习。互联网金融公司服务于普通老百姓、低

收入群体的创新精神，值得传统金融机构学习。传统金融机构要

了解客户多层次、多样性的需求。比如小微企业，他需要流动资

金贷款，实际上是在一定规模水平上长期的稳定的资金滚动。但

是很多银行机构规定，必须把原先贷款还上，才能借新的贷款，

但是，整个生产经营活动是不能间断的，从原材料采购，到生产

经营，再到产品销售，一环扣一环，不能中断；由于传统金融机

构服务不到位，这就需要一个过桥贷款。很多企业迫于无奈不得

不高息民间借贷，以解决燃眉之急。当公司现金流和经营比较稳

定，只不过是在融资结构和生产经营活动之间不匹配，现金流不

匹配，金融机构应该主动量身订做，为其设计现金流的管理方案。

我们很多金融机构根本做不到，因为是卖方市场。金融机构应该

学习互联网金融公司平民化的服务精神。



第二，要和互联网公司展开合作，优势互补。不是互相排斥，

要做加法，不要做减法。很多人都喜欢单干，金融机构搞互联网

金融，互联网公司另起炉灶、自己开银行。其实，很多是重复性

建设，传统的网点开设，这些空间布局很多是重复性的，没有这

个必要，应该优势互补。

第三，探索扩大利用互联网手段和技术来开展金融服务。要

利用互联网手段，提高金融服务效率。

第四，学习互联网公司创新精神，要大胆创新，提供多层次

的金融服务，特别是消费金融服务。在传统金融服务看来，服务

实体经济，就是服务于工厂、企业，这个理解是很片面的。经济

活动包括投资、生产活动，但是消费也很重要。现在消费对经济

增长贡献率超过了投资，未来拉动经济增长主要靠消费。在发展

初级阶段，底子比较薄，多积累一点，少消费一点，有其合理性。

未来消费比重会增加，消费多样性、个性化的特点会引领工商企

业商业活动转向新的领域，金融机构也应该及时做出调整。

《大公信用》：在推动互联金融健康发展的过程中，中介组

织，例如像大公这样的信用评级机构应该发挥什么样的作用？1

月 21 日，大公数据发布了互联网金融网贷平台黑名单和预警名

单，一石激起千层浪，大公站在了舆论的风口浪尖，徐部长，您

怎么看？

徐洪才：我要表扬一下大公国际。因为大公国际一向是仗义

执言，主持公道。这次披露这么多黑名单让我大吃一惊，大公得



罪了不少人，我有点担忧这种做法能不能持续。有人背后搞小动

作，用不光彩的手段想阻止你们。大公做的这些事值得鼓励，但

是现在你们像是孤军奋战，这不行，整个社会要形成良性的协同。

大公自掏腰包来研究发布互联网金融黑名单和预警名单，这对维

护互联网金融市场发展是有好处的，对各互联网金融机构提示了

风险，让其加强自我约束。

但是，这种业务如果没有合理的收费模式，单靠自掏腰包来

做，很难长久。要建立机制，让评级机构发出权威、专业的声音。

少数机构望风而逃，自己的行为本身不端，不能把责任归到大公

身上，P2P 跑路了，由于大公的揭示，把责任算在风险揭示者身

上，这是没有道理的。大公国际做信用评级已经 20 多年了，具

有深厚的积累，对风险揭示，我相信不太可能有大的出入。你们

掌握很多信息，但也容易，是要付出很大努力才能获得这些信息

的。现在还没有建立让信用评级机构能够公正、独立发挥作用的

社会环境。所以，我要呼吁有关方面予以重视，媒体对社会舆论

也要进行正确引导。


